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1. OBJETIVO

Esta Politica de Gestdo de Riscos (“Politica”) visa estabelecer a estrutura e os
processos necessarios para o monitoramento, analise, mensuracao e ajuste permanente
dos riscos observados na prestacao de servicos da Ql, conforme termos da Resolugao
CMN n? 4.557/2017, que dispde sobre a estrutura de gerenciamento de riscos em
instituicdes financeiras, na Instrucdo da CVM n? 21/2021, que dispde sobre as
responsabilidades sobre o exercicio profissional de administracdo de carteiras de
valores mobilidrios e no Cdédigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores Praticas para

Administracao de Recursos de Terceiros, de 20 de julho de 2020.

2. ABRANGENCIA

Esta Politica se estende as atividades e a todos os colaboradores da Q| SCD, Ql
DTVM e Conglomerado, doravante designadas em conjunto como “Ql”, devendo

sempre contemplar as caracteristicas de cada uma das areas.

3. GOVERNANCA E RESPONSABILIDADES

A Diretoria da Ql é responsavel pela elaboracdo das diretrizes, aprovacdo dos
parametros utilizados na gestdo de risco e delegacdo das atribuicbes e

responsabilidades para a devida execugao de cada atividade.

Os colaboradores envolvidos na Diretoria de Risco, Compliance, PLD e Controles
Internos sdo responsdveis pela implementagao e cumprimento das diretrizes desta

Politica.

Ap0ds esse primeiro nivel de controle, as respectivas dreas dentro da instituicdo
atuam no controle de risco, uma vez que, por possuirem conhecimentos técnicos e
praticos, sdo os principais mecanismos de identificacdo de risco e levantamento de

solucBes que serdo levadas para a tomada de decisdo junto a Diretoria.

Pela independéncia das fungdes e visando evitar possiveis conflitos de interesse,
os colaboradores envolvidos na atividade de gestdo de riscos sdo distintos dos
colaboradores envolvidos na administracao dos fundos de investimento, reportando-se

aos seus respectivos Diretores.
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4. PRINCIPAIS ELEMENTOS DA GESTAO DE RISCOS

A Ql adotara como premissa fundamental de sua operagdo um perfil
conservador de riscos, administrando seu balanco e suas atividades de forma prudente,

buscando assegurar o melhor uso dos recursos préprios e do patrimonio.

Os critérios, politicas e procedimentos adotados pela Ql, estdo baseados em
diretrizes institucionais, bem como as melhores praticas do mercado e premissas
adotadas por orgdos reguladores. Para o desempenho eficiente da administragdo de
riscos, a Instituicdo definiu os seguintes objetivos:

e Promover o desenvolvimento e aplicacdo de uma cultura de administracdo
de riscos;

e Estabelecer uma clara estrutura organizacional, mediante a qual se leve
cabo uma correta difusdo e aplicagdo do Manual de Politicas e
Procedimentos em matéria de administracdo de riscos;

e Implementar os elementos necessdrios para a identificacdo, medicdo,
limitacdo e controle dos diversos tipos de riscos quantificaveis e ndo
guantificaveis;

e Implementar Comité de Recursos de Terceiros, PLD e Compliance, Risco de
Liquidez, Risco de Mercado, Risco de Mercado e de Precificacdo de Fundos,
para diligéncia da prestacao dos servigos fiduciarios.

Os procedimentos de gestdo dos riscos inerentes a atividade da Ql estdo

pormenorizados a partir do item subsequente.

5. RISCOS

A Politica descreve, dentre outras informacées, os tipos de riscos aos quais a Ql
e os fundos administrados estdo expostos, assim como os recursos e controles utilizados

para a sua gestao.

Esta politica contempla os seguintes tipos de riscos:

e Risco de Mercado

e Risco de Crédito

e Risco de Liquidez

e Risco de Concentragao
e Risco de Contraparte
e Risco Operacional

e Risco Reputacional

e Risco Legal
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a. RISCO DE MERCADO

O Risco de Mercado tem origem no risco de perdas em decorréncia de oscilagdes
em varidveis econdmicas e financeiras, como taxas de juros, taxas de cambio, precos de
acoes e de commodities. Na analise deste risco, sdo utilizados os seguintes métodos de
controle:

i. Value-at-Risk (VaR) — medida estatistica que determina o maximo de perda
esperada dados um horizonte de tempo e um intervalo de confianca. No caso da
Ql, consideramos um intervalo de confianga com 95% e um “holding period” de
1 dia.

ii. Teste de Stress — simulacdo de condi¢cdes extremas e andlise do impacto dessas
sobre os ativos. Considera uma ruptura do padrdo de comportamento das
variaveis financeiras, ocasionando em perdas maiores do que as mensuradas no
calculo do VaR, sendo definido utilizando-se os cenarios de estresse extremos
internos ou disponibilizados pela BRASIL, BOLSA, BALCAO (B3).

b. RISCO DE LIQUIDEZ

O Risco de Liquidez é a possibilidade de o Fundo ndo ser capaz de honrar
eficientemente com suas obriga¢Oes esperadas e inesperadas, correntes e futuras,
inclusive as decorrentes de vinculacdo de garantias, sem afetar suas operacgées didrias e
sem incorrer em perdas significativas, bem como é a possibilidade de o Fundo nao
conseguir negociar a preco de mercado uma posicao, devido ao seu tamanho elevado
em relagdo ao volume normalmente transacionado ou em razio de alguma
descontinuidade no mercado. O controle do Risco de Liquidez é feito de acordo com o

Manual de Gerenciamento de Risco de Liquidez da Ql.

c. RISCO DE CREDITO

A Resolugdo do CMN n? 4.606, de 19 de dezembro de 2017, estabelece o Risco
de Crédito como a possibilidade de ocorréncia de perdas associadas ao ndo
cumprimento, pelo tomador ou contraparte de suas respectivas obrigacdes financeiras,
nos termos pactuados, a desvalorizagdo de contrato de crédito decorrente da
deterioracdo na classificagdo de risco do tomador, a reducdo de ganhos ou
remuneracoes, as vantagens concedidas na renegociagdo, e aos custos de recuperacao.
Neste caso, o Risco de Crédito é controlado através de acompanhamento sistematico
das posi¢des detidas nas carteiras dos fundos e eventual aplicagdo de provisionamento

para devedores duvidosos, considerando aspectos como a evolu¢do da carteira, a
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distribuicdo do risco, as estimativas de perdas futuras, as notas atribuidas pelas agéncias

de monitoramento de risco (rating), entre outras, visando reduzir o potencial de perdas.

d. RISCO DE CONCENTRACAO

O Risco de Concentracdo é decorrente do direcionamento de ativos, e da
relevancia proporcional de sua contribuicdo para a carteira detida pelo Fundo, com este
sendo produzido pela concentragao em instrumentos financeiros de classes especificas,
em setores econdmicos especificos, em fatores de risco especificos, ou em tomadores
de crédito especificos. A Ql realiza a gestdo dos seus fundos de investimento de forma
a mitigar o Risco de Concentragdo em um determinado ativo, tendo em vista as politicas

de diversificacdo e concentracdo previstas em cada regulamento.

e. RISCO DE CONTRAPARTE

O Risco de Contraparte é decorrente do eventual ndo cumprimento, pela
contraparte, de suas respectivas obrigacdes, na liquidacdo quando da entrega de ativos

financeiros adquiridos pelo Fundo.

Este Risco é avaliado considerando parametros que englobam, quando possivel,
a andlise de crédito, efeitos de concentragdo setorial e geografica e avaliagcdo de Rating

sobre a contraparte.

A andlise de crédito consiste da coleta, analise e revisdo periddica de
documentacdo compreendendo informacgGes cadastrais, societdrias, demonstracdes
financeiras, grau de endividamento, fluxo de caixa, utilizadas para fins de avaliagdo do
risco de crédito da contraparte. Também s3o consideradas a natureza juridica e
contratual dos instrumentos financeiros utilizados, assim como as garantias vinculadas

as contrapartes e suas respectivas operagoes.

f. RISCO OPERACIONAL

O Risco Operacional é atrelado a possibilidade de ocorréncia de perdas
resultantes de falha, deficiéncia ou inadequac¢do de processos internos, pessoas e
sistemas, ou de eventos externos. As perdas podem ser prejuizos financeiros diretos ou

indiretos, na forma de receita nao realizada, devido a suspensao de negdcios.
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i. ESTRUTURA DE GERENCIAMENTO DE RISCO OPERACIONAL

A estrutura de gerenciamento de risco operacional conta com processo de
identificacdo, classificacdo, monitoramento e reporte de riscos alinhado com as
expectativas regulatdrias, de modo a demonstrar a qualidade e eficiéncia, além da
supervisdao de planos de mitigacdo e implementacao dos controles a Diretoria e aos
orgdos de regulamentacdo. O processo de avaliacdo dos riscos é composto pelos
seguintes componentes:

e Mapeamento dos riscos, com o objetivo de identificar as principais areas
afetadas e tipo de evento;

e A andlise e avaliacdo dos riscos, com o objetivo de avaliar a criticidade das
principais dreas de exposicdo ao risco

e A andlise do funcionamento dos sistemas de controle, avaliando a
qualidade das medidas implantadas para reduzir o nivel de risco subjacente;

e A andlise de indicadores dindmicos de risco, com o objetivo de avaliar as
distor¢Oes atuais ou futuras em relagdo a situagdo operacional normal para
o sistema de controles;

e O risco residual, que fornece uma avaliagdo do risco considerando o
funcionamento efetivo.

Também faz-se necessario o registro de incidentes de risco para manter a saude
operacional da Instituicdo. O acompanhamento e andlise dos potenciais eventos ou
eventos conhecidos, facilita a gestao do risco operacional, fornecendo informacdes que
possibilitam prever e mitigar incidente, além de definir sinais de alerta para indicar
processo ineficiente. Registrando-se a evolugdo dos eventos é possivel compreender e
gerenciar as causas, sendo possivel diminuir a frequéncia de sua ocorréncia, impacto ou

mesmo solucionando-os, buscando sempre minimizar os impactos ocasionados.

Dessa forma deve-se registrar qualquer incidente de risco verificado, contendo

0s seguintes aspectos:

e Evento;
e (Causa;
e Efeito.

Além da andlise, monitoramento e registro, com o compromisso de manter e
proteger a solvéncia da Instituicdo e das parte envolvidas na suas operacdes, a Ql faz o
controle do nivel de capital através do acompanhamento continuo do seu indice de
Basiléia, que é um conceito internacional definido pelo Comité de Basiléia, no qual

observa-se a relacdo entre o Patrimbnio de Referéncia (PR) e o Valor dos Ativos
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Ponderados pelo Risco (Risk Weighted Assests —RWA) e permite avaliar a exposicao a

liquidez das Institui¢cdes Financeiras.

No minimo anualmente, o responsdvel da drea de Risco deve realizar Testes de
Aderéncia (Backtests) das métricas e procedimentos definidos nesta politica, de forma
a avaliar a aplicabilidade dos itens previstos. Os resultados dos referidos Testes deverao
ser analisados pela area de Risco e, caso identificadas eventuais deficiéncias e sugestdes,
estdo deverdo ser levadas ao Comité de Riscos e incluidas no relatério anual de

compliance e riscos.

Esta Politica deve ser revista em periodicidade minima anual, considerando-se
os resultados dos Testes de Aderéncia e eventuais mudancas regulatdrias. A revisdo da
Politica tem o objetivo de permitir o monitoramento, a mensuracdo e o ajuste
permanente dos riscos inerentes a cada uma das carteiras de valores mobilidrios, assim

como aprimorar controles e processos internos.

ii. DIRETORIA DE OPERACOES

As Diretorias de Operacdes da Ql devem definir, implantar e coordenar em
conjunto com as demais areas, processos, procedimentos e controles para que o
Conglomerado realize suas operacdes de forma eficaz, proporcionando e agregando
seguranca e continuidade das a¢Ges, objetivos e metas de curto, médio e longo prazo,
através do continuo aperfeicoamento, treinamento e engajamento dos colaboradores,
como também pelo estabelecimento de politicas, normas e procedimentos que

reduzam os riscos operacionais como um todo.

Sao fungbes dos Diretores de Operagdes e das areas responsaveies pelo controle
de risco operacional:

e Garantir que os riscos e as perdas operacionais sejam registrados
internamente;

e Validar os processos documentados;

e Promover o cumprimento das politicas e procedimentos necessarios para
gestao do risco operacional;

e Disseminar a cultura de gestdo de riscos dentro da drea, promovendo a
conscientizacao de todos colaboradores, e buscando o comprometimento
e engajamento de cada colaborador na implantagdo e preservagao dos
controles;
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Acompanhar a implementacao de planos de acao e medidas corretivas que
visem a redugdo e mitigacdo de riscos;

Definir indicadores de controles-chave e testes de amostras para controle
conforme apropriado;

Manter um ambiente de controle de risco efetivo;

Avaliagao e manutencgdo de controles efetivos; e

Assegurar a conformidade com as politicas, normas, procedimentos e
regulamentagdes internas e externas.

iii. COLABORADORES DA INSTITUICAO

Todos os colaboradores devem cumprir os requisitos regulamentares e as

politicas e procedimentos adotados pela Ql, eles estdo comprometidos em cumprir a

legislagao e regulamentacgao aplicdveis, se pautando nas melhores praticas de mercado

e 0s mais altos padrdes de ética, integridade, honestidade e profissionalismo, deste

modo cada colaborador e area de negécio é responsdvel pela auto avaliacdo dos riscos

operacionais relacionados aos processos dentros do seu escopo de atuacdo, contudo

esta autonomia nao exclui a necessidade de comunicagdo imediata do risco evidenciado

ao Diretor Operacional e drea responsavel. Desta forma, sdo fungGes dos colaboradores:

Conscientizar-se dos riscos a sua drea de responsabilidade, avaliando-os
guanto a probabilidade de ocorrer e quanto aos seus possiveis impactos,
tanto em sua atividade quanto nas atividades de outras dreas;

Gerenciar suas atividades de forma que todos os riscos sejam identificados,
avaliados, mitigados e reportados quando necessdrio;

Identificar os riscos e as perdas operacionais;

Atuar para que os riscos ja conhecidos sejam controlados dentro dos limites
aprovados;

Conhecer os regulamentos e normativos internos que afetam sua darea
assegurando seu cumprimento; e

Reportar imediatamente a identificagdo de qualquer fato relevante,
deficiéncia ou ndo conformidade ao diretor ou a area responsavel.

iv. SERVICOS TERCEIRIZADOS

Todos os servicos contratados pela Ql, passam por um crivo no qual sao

ponderadas as suas competéncias para prestacao dos servicos especificados, assim

como sua avaliacdo no mercado e Know How. Quando adequado, também é verificado

se as empresas estdao enquadradas como Provedores de Servicos de Tecnologia da

Informacdo (PSTI).
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Apds analise e aprovacdo para a contratagdo do servico terceirizado, é firmado
entre as partes contrato que assegure o comprimento e a qualidade do servico prestado,

e inclua as normas e obrigacOes exigidas pelo Banco Central.

Durante a prestacdo do servigo contratado, os responsaveis elencados pela Ql
mantém avaliagdo préxima e constante para assegurar o cumprimento das normas

estabelecida e do servico terceirizado.

v. PLANO DE CONTINUIDADE DE NEGOCIOS

A Ql é uma instituicdo com plataforma digital prdpria e operando através da
internet. Desta forma todas as suas aplicagGes e manuais estdo contidas em servigos de
computagdo em nuvem, que por sua vez possuem garantias de fornecimento do servigo
e dos dados armazenados, mitigando o risco de a Instituicdo ndo operar, como

demonstrado em nosso Plano de Continuidade de Negécios.

g. RISCO LEGAL

O Risco Legal é aquele associado a inadequacdo ou deficiéncia em contratos
firmados pela instituicdo, bem como as san¢des em razao de descumprimento de
dispositivos legais e a indenizagGes por danos a terceiros decorrentes das atividades

desenvolvidas pela instituicdo.

A Ql possui uma estrutura juridica prdpria, com advogados em suas equipes que
revisam todos os documentos relacionados as operagdes dos fundos sob sua
administracdo e/ou gestdo previamente a sua assinatura e formalizagdo, assim como
conta com o suporte de escritérios juridicos terceirizados, em ambos o0s casos

reportando diretamente ao diretor Operacional e Administrativo.

O Objetivo da area juridica é o de atuar como consultor juridico da Ql, apoiando
sua Diretoria e demais areas na legitimacdao de suas a¢des e contribuindo para o
cumprimento da legislagdo em vigor, possuindo as seguintes principais funcdes:

e Representar, direta e indiretamente, ativa e passivamente, os interesses da
Instituicdo junto as entidades da administracdo publica, de empresas
privadas, autarquias e outras para resolucdo de questées juridicas que
afetem ou possam afetar os interesses da Instituicao;

e Representar, direta ou indiretamente, ativa e passivamente, os interesses
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da Instituicdo junto ao Poder Judiciario nos ambitos Estadual e Federal e em
todas as suas instancias;

e Minutar, analisar e aprovar Contratos de Prestacdo de Servicos e de
Manutencdo e quaisquer outros instrumentos que possam implicar em
compromissos, responsabilidades ou obrigacdes;

e Promover estudos ou pareceres e apresentar orientagao jurisprudencial e
doutrinaria acerca de questdes propostas ou assuntos encaminhados pelas
diretorias, geréncias e outras; e

e Prestar assessoria juridica quanto aos servicos e produtos da Instituicao,
envolvendo:

Exame da Legislacao;

Orientacdo as dreas operacionais;

Formalizacio de documentos com Orgdos Publicos nos ambitos municipal,
estadual e federal;

Envio de informacdes / documentos e exame de tramites legais e processuais;
Analise de documentos;

Controle do cumprimento de prazos legais e contratuais;
Consultar/acompanhar escritérios de advocacia terceirizados que apoiam areas
e demandas da Instituicdo; e

Minutar os modelos de instrumentos de regulamentos e outros documentos e
contratos relacionados aos produtos e servicos prestados.

h. RISCO REPUTACIONAL

O Risco Reputacional é aquele proveniente da percepcao desfavoravel da

imagem da institui¢do por seus clientes, contrapartes, acionistas ou érgdos reguladores.

Em razdo desta percepc¢do, a capacidade da instituicdo para estabelecer novas relacdes,

ou para atender as relacGes existentes, é afetada, expondo a instituicdo a possiveis

perdas financeiras, ou a um declinio em sua base de clientes.

6. RELATORIOS DE EXPOSIGAO E GESTAO DE RISCO

Os relatérios de composigdo de carteira sao enviados diariamente. Ja os limites

vigentes de VaR e Stress dos fundos sao divulgados mensalmente a Diretoria de Risco,

Compliance, PLD e Controles Internos.

Estes relatdrios sdo enviados para os responsaveis pelas areas de Gestdo e

Compliance, e sao os principais instrumentos para monitoramento dos limites.

11
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7. REGISTRO DAS ALTERAGOES

Compliance, PLD e
Controles Internos

Revisao
Paginas < , - ~
AreaR | Descri da Alteragao
Data Alteradas rea Responsave escri¢do (o
o
10/2022 - Diretoria de Risco, Criacdo da Politica
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